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NAPOATENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Garant penzijsko drultvo, drugtvo za upravljanie dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd

31, decembar 2007, codine

1. opiti podaci o Dr6tvu za upravljonje Fondom

Garant penzijsko druStvo, druitvo za upravljanie dobrovoljnim penzijskim fondom
a.d., Beograd (u dauem tekstu Druatvo), Obitieev venac 18-20, dobjto je dozvotu za rad prema
Reaenju Narodne banke Srbjje broi 10178 od 16,11.2006. godine i dozvoLu za organizovanje Garant,
dobrovounog penziiskog fonda (u daljem tekstu Fond) i upravuanje tim fondom prema Resenju
Narodne banke Srbi ie broj '10179 od 16.11.2006. godine.

Druitvo je dana 14,12.2006. godine dobito Reaenje kojim se potvrduje da je upisano u
Registar Privrednih subjekata (Reienje BD. 21699A/7006 od 11.12.2006.9odine). Prema Reienju
izvriena ie registracija zatvorenog akcionarskog druitva, iiji je upisani kapitat 1.000.000,00 EUR
uptaaen 16.05,2006.9odjn9 a osnivaii Preduzeae za investiciie, EKI INVESTMENT d,o.o., jz Beograda
i PRVA POKOJNINSKA DRUZBA D.D. iz Slovenije.

Poreski identjfjkacionj broj (PlB) preduzeaa ie 104746708, a matiinj broj preduzeaa je
20230240.

Druatvo obavtja detatnost organjzovanja i upravtjanja dobrovoLjnim penziiskim fondovima
u sktadu sa Zakonom o dobrovounim penzijskim fondovima i penzjjskim pLanovima (St.gtasnik RS
85/2005) kao i propisirna koji btiZe ureduju sprovodenie ovog Zakona. Prema Reaenju kojim je
upisano u Registar Privrednih subjekata, detatnost je 66020 Penziiski fondovi.

2. Osnov za sastovljanje linansijskih izveitaja

Finansijski izveitaji Druitva su pripremtjeni u sktadu sa raiunovodstvenim naaelima
definjsanjm u okviru Medunarodnih standarda finansijskog izveitavanja, zakonom kojim se ureduje
raaunovodstvo i reviziia Repubtike Srbije i propisjma Narodne banke Srbije koji ureduju detatnost
dobrovounih penziiskjh fondova i penzijskih planova.

Druatvo je primenjivato u iskazivanju i sastavtjanju finansijskih izveitaja Pravitnik o
Kontnom okviru i sadriinj raiuna u Kontnom okviru za druitva za upravljanje dobrovoLjnim
penzijskim fondovima (Stuzbeni gLasnik RS br.l5l2007) i PraviLnik o sadrtaiu i formi obrazaca
finansiiskih izveataia druitva za upravlianie dobrovoLjnjm penzjjskim fondovima (Stuibeni gtasnik RS
bt.15/2007), kojima Narodna banka Srbiie btiie ureduje kontn okvir i sadrzinu raiuna u kontnom
okviru, sadriaj i formu obrazaca finansijskih izveltaja druitva za upravtjanje dobrovolinim
penzijskim fondovima,

Fjnansjjski izveitaji Druitva su iskazani u hitjadama dinara. Dinar (RSD) predstavua
zvaniinu izveatajnu vatutu u Repubtici Srbiji.



3. Znaiojne rodunovodstvene potitike

Preduzeae je obavezu vodenja , 
postovnih knjiga, sastavljanje i prezentaciiu finansijskihizveataja vriito u sktadu sa raiunovodstvenim natitr:nia aerinisiriim 

'u -o-iviru 
meaunaroonitrstandarda, . finansijskog _jzveatavanja (MSFI odnosno prettroOno poznati kao Medunarodni

il?:H:"i:,""_"Jlrr#::"rdi 
i{Rs), zakonom kojim se u.eduie raiunovodstvo i revizija i propisima

. Poslovne promene nastate u stranoj vatuti su preraaunate u dinare po zvanianom srednjemkursu Narodne Banke Srbije na dan poslovne promene. sredstva i obaveze iskazane u stranol varutina dan bilansa stanja, preraaunati su u dinare po zvanitnom srednjem r.rr., Naioone Banke srbiiekoji ie va;io na taj dan. Neto pozitivne iti negativne r.rrrn".-tir," niiliJ iritit<om postovnihtraniakcija u stranoj varuri ipr'ikom preraEuna-pozicija b'ansa tt"nja it-liianir. u strano, varutiknji:ene su u korist ili na terelbiLansa uspeha, lao priloiii i raitroaipo 6inouJiiiirn,r, .urriu.
Amortizacija se obraaunava pojedinaano na nekretn;ne, post.oje;Ja r opremu j

l-"jn:t-.lji9l* utagania .proporcionatnom . metodom po stopama f.o.1e i" uririu;r, u sktadu saracunovodstvenim procedurama i preispituiu svake godine. Obraiun a;ortizacije se vrii na osnovicu
f,"jy jll ":!1I"9 

vrednost i poietak obriiuna je-od 
"uru;;d-;;; ;;-;;J',tlavrJanla osnounogsredstva u uDotrebu.

, Hartije od vrednosti po poitenoj vrednosti kroz b ans uspeha iine obveznice devizneatednje i prvobitno se jskazuju po nabavnoj vrednosti, a n" Oan liiiiiu po Ui-noj ur"onorti. suirealizovani dobici i gubici po osnovu prodaje ovih hartija od vreanosti ie firizn4u u f<orist prihoda,odnosno na teret rashoda, i uktjuteni su u okviru dobiiaka oOnorno guUitita oi-prodaie hartiia odvrednosti. svi nereatizovani dobici i subici po osnovu promene tr:iine'vrednosti hlrtija oO vrednostise priznaju u korist prihoda, odnosio na teret rashoda, i uktjuieni su u okviru prihoda odnosnorashoda od usktadivanja vrednosti sredstava.
Poslovni prihodi i rashodi knji:e se po nacetu uzroinosti.

. . Tekufi porez na dobitak predstavtja iznos koji se obraiunava primenom propjsane poreskestope.od 10% na osnovicu utvrdenu poreskim bitansom u sktadu sa pcirest<im-fiJptsima nepuUtit<e

??d"1.t*1i::1il:,,!J,""'Ji"'::n::-'# ;?,",:!-il1"?:hT11",333:.i;o;i l["lil,Xiii,, ?,,lii;14.12.20Q6, do kraja postovne godine. Zbog te itnienice, ioOaci o tzriosima iireoenin pozicilastanja i uspeha za 2006. godinu nisu uporediti sa podacima za 2007. goJin; i ne piuza.ju aaekvatneinformaciie radi donoignia zaktjuaaka njihovim porertenjem, t",t"guili; kor'tii;; u napomenamapri l ikom anatize pojedinaanih pozicj ja bi lansa sLanja iuspeha.

1, Politike uryovljonja rizicimo i orgonizdciono-tehniikd osposobljenost

U skladu sa atanom 10 stav Z kao i ilanom 23, Zakona o dobrovolinim penzijskim fondovjma ipenzijskim planovima (stu:beni stasnik Rs, br 85/2005) a na osnovu it""i ?.i'o*wuaoe ukta,tzvrini odbor druitva "GAMNi pENztJsKo DRUiwb, ;;,;t"; ;";;il;"je dobrovotjnimpenzijskim fondom" a.d. , dana 16. 05. 2006. godine, doneto je pUvrU O iONinOir nrzrKA.
_ Pravitnikom o kontroti rizika i bti:e opisane posLovne iadnie u int..o joniiilh pro."arru.usektora posLovanja, Drultvo ie utvrdito pravtb iaentifikovania,'."r"";i i'l.,ir"f" finansiiskih ioperativnih rizika koji se javtjaju u postovanju Drultva.
,. . N9.qun 3l .12.2007. godine, itinovi odbora Druatva su pava Zeievic (predsednik Upravnogodbora), Ateksandar vtahovic, Atenka Znidariia.Kranjc, grunko Orobnak GianJ,rt 

-UJr"unog 
oooo.ul,Mitoi Skrbid {Predsednik lzvrsnog odbora), Mirostav Eiart rilan t-.inos ojU;i. 

-'

U skladu sa al. 8 Zakona o dobrovotjnim penzijskim fond;vim; i ;enzjjskim ptanovima(St.gtasnik Rs 85/2005) u vezi sa minimalnim ustovima organizacione i ief,riiixe'orposoltienosti,
Rj"::"g";; ilt::^.9y:,:- portrotio , menadiera, cregor oor-e;e- ioi"j iii""i"'iro.zz.lzso,z.oo,ur. I r.zuuo., Komlsrla za narfije od vrednosti) i ovlaiaenog internog revizora. Jasmina Macura, (broilicence 5/1-05-0960/2000, 12.03.2001., Savezno minista;stvo tininstjay zapJene na neooredenovreme.



5. Analizo pozicijo iz obrosca Bilonsa stonjo

5.1, Nematerijolna ulagonjo, nekrctnine i opremo

5.1.1. Nematerijalnd utoganja - AOp 0O1 -

. N€materijalna utagania Drultva su iniciiaLno evidentirana po nabavnoi vrednosti i
amortizuju. se primenom godianje stope od 20%. Na dan 3j.12.2007. godine, nab;vna wednost
nematerijalnih uLaganja je 12.053 hitiada RSD (a sadainja vrednost 9.902 hitjada-RSD).

. U toku 2007. godine, nabavna vrednost nematerijatnih utaganja ie poveiana novim
nabavkama u ukupnom iznosu od 4.227 hiliada RSD.

5.1 .2. Nekretnine i opremo - AOp 002 -

.-,. - lu.buyl"_opr"re su evidentirane po nabavnoi vrednostj. Nabavnu vrednost aini vrednost po
rakrun coDavtjaca, uvecana za zavisne trojkove po osnovu nabavke i troikove dovodenia sredstvj u
stanje f unkcionaLne pripravnosti.

Amortizacija se obraiunava meseino na nabavnu vrednost opreme prirhenom proporctonarne
metode s ciljem da se sredstva u potpunosti otpiiu u toku njihovog korisnog veka trajanja. poaetak
ooracuna Je 0d narednog dana od dana stavtjanja osnovnog sredstva u upotrebu.

Sadainja vrednost opreme na 31.12.2007. godine iznosi 6.842 hiijada.
- . ,Druatvo ie uveaalo svlja opremu posmatrajuii nabavnu vrednost u odnosu na stanje koje jepostojato na.kraju 2006. godin€, pre svega nabavkom hardvera 46% , zatim vozila _ 38%; teh;itie

opreme - 9% i telekomunikacione opreme i name;taja _ 7% od ukupnih nabavkj opreme u ZOO7.godjni.

5,2, Drugo potroiivanja i oktivnd vremensko rozgraniienjo - AOp Ol i -

, Struktura pozicije drugih potra:jvanja i aktjvnih vremenskih razgraniienja na 31.12.2007. je
sledeaa:

_ Druitvo potraiuje od Fonda na ime naknade pai uptati doprinosa j naknade za upravtjanje
Fondom.

. Na _dan 31.12.2007. godine, naknada pri uplati doprinosa u iznosu od 133 hiuade RSD
::tY1r:11_j" na osnovu,uptata penzijskih doprinosa itanova Fonda u periodu od 16.12, do
t,t.,tz.Lwt. goolner a. urustvo Je pomenuti iznos potra:ivanja naptatilo od Fonda u 2008. godini.
Naknada za upravlianje se u Fondu se obraiunava dnevno i to kao 2% godiinje na neto rmovtnu
Fonda a Druitvo mo:e da ie naptati kao sumu za odredeni mesec po is6ku tog meseca, Druitvopotrazuje od Fonda na dan 31.1,2.2007, jznos na ime naknade za uprav(janje za iresec oecemoar u
iznosu od 91 hitjada RSD.

Potra:ivania za kamate se u celini odnose na kamate po osnovu kratkoroano oroaenih
depozita kod banaka u dinarilna.

,-.-..,. lf]ly* 
vremenska razgraniienja se odnose na unapred plaiene troikove poslovanja

ooDavtlacrma u zemli l ,
Ostala potra;ivania se odnose na potraiivanja od zapostenih i potra:jvanra za prooata

osnovna sredstva.

rznos {u hili.dama dinar.l
Poka;ivanja od Fonda 224 5
Potra:ivanja za |.amate 2.992 73
Avansi dati dobavljaiima u zehtji 678 1 7
Aktima vredenska Gzgraniienja 92 2
Gtata potraiivanJa

134 3
qLupno 4.120 100



5.3, Kratkorcini depoziti i drugi krotkoroini finansijski plosmoni - AOp 013 -

Pozicija u ukupnom iznosu od 85.900 hitiada dinara se odnosi na kratkoroino oroaene
depozite kod banaka u dinarima.

5.1, Hartije od vrednosti po poitenoj vrednosti kroz bilans uspeho - AOp 016 -

[J svom portfetju hartija od vrednosti Druatvo ima obveznice stare devjzne jtednie
Republike Srbije. Na dan biLansa za pomenute hartije vrieno je svodenje na pojtenu vrednost tako
da su pdkazane u iznosu od 1.654 hitjada RSD.

5,5. Gotovino i gotovinski ekvivolenti - AOp O1Z, AOp 339 iAOp 3q2 -

. Na dan 31.12.2007. godine stanje u okviru grupe gotovjne i gotovinskih ekvivatenata iesLedeie:

iznG {Lr hiljadam. dinara)
Novaana yedstva u dinarima na tekulem raaunu 240 €8
Dinauka blagajna i bLasajna benzinskih bonova 59 1 7
Novaana sredstva u EUR na tekuaem raaunu 12
Blasajna u EUi 1 2 3

3 5 5 100

5.6,1. Osnovni kapital i emisiona premijo - AOp tol ilO2-

.. . Prilikom osnivanja Drultva upisan je i uplaien osnovni kapitat u visini od EUR 1.OOO.O0O, u
djnarskoj protiwrednosti na dan uptate. Druitvo ie prilikom osnivanja izdaLo ukupno 1O.OO0 akcija.
Vrednost po kojoj .su se akcije pri(ikom osnivanja izdavate iznosiLa je 200 EUR u dinars[oj
protiwrednosti na dan uptate. Nominalna vrednost akcije Druitva iznosiE je 1OO EUR u dinarskoj
protiwrednosti na dan uptate. Sve izdate akcije su obiane akcije.

Vlasniaka struktura Druitva na 3i.12.2OO7.godine je nepromenjena u odnosu na 31.12.2006.
godine i moie se prikazati na stedeii naiin.

Gotovina na poaetku godine ie iznosita
otnara.

5.6. Kopitol

Akcionar

Prvo pokojninska dtuibo d,d., Ljubljana, Slovenijo

Eki investment d.o,o., Beograd, Srbijo

39.844 hiuada dinara a na kraju godine 355 hitjada

brcj akcija

9.900

100

% uieito

99

1
10.000 100

. Dana 30. oktobra 2007.godine, na sednici upravnog odbora Drultva doneta je Odtuka o
sazivani! {l) vanredne sednice skupitine Druitva, gde je predto;ena taika onevnog reoa
zapocrnlanje procesa omogucavanja druge (ll) emjsije akcija, upjs i uptata dodatnog iznosa
osnovnog kapitala (videti napomenuT. Dogadoji nakon dona biinsa sionjo).



5,6.2. Nefasporeitena dobit i nepokriveni gubitak - AOP 105, 106-

Za period od 01.01. do 31.12.2007. godine Druitvo je ostvarilo gubitak iz redovnog
postovanja pre oporezivanja u iznosu od 49.734 hitjade RSD a gubitak nakon proknjiienog gubitka od
poveianja odlo:enih poreskih obaveza jznosi 50.338 hitjada RSD (videti napomenu 6.9. cubitok -
AOP 222 i 229 -).

Nerasporedena dobit u iznosu od 68 hitjada dinara je dobitak ostvaren postovanjem u 2006.
godini.

5,7. DugoroEno rezervisonja i odloiene porcske obaveze - AOP 109, 115, 226 -

lznos od 58 hiljada RSD se odnosj na rezervisanja za operativni rizik u iznosu od 0,1% od
vrednosti neto imovine Fonda na dan 31.12.7007. godine u skladu sa Odtukom o visini rezervisanja
za operativne gubitke koia je usvoiena na lzvrinom odboru 19. decembra 2007. godjne a u sktadu sa
Odtukom o pravi(ima kontrole rizika u postovanju druitva za upravtjanje dobrovotjnim penzijskjm
fondom i dobrovotjnog penziiskog fonda (Stu:beni glasnik RS 27106).

Druitvo na dan 31.12.2007, po osnovu raztike izmedu poreske j raiunovodstvene
amortizacije formirana ie u iznosu od 604 hjLjada RSD odto;ene poreske obaveze (videti napomenu
6.9. Gubitok - AOP 222 i 229 -).

5. 8. KrdtkorcEne obaveze

5.8.1. Obaveze iz poslovdnjo i posivna wemenska razgroniienjd - AOp j 17 -

struktura obaveza iz postovanja se mo2e prikazati na sledeai naain
lznos (u hiliadama dinara)

Obaveze prena Fondu za nadoknadu fiansakcionih troikova
kupovine i Drodaie haltiia od vrennosti 2
Dobavljaii u zemlli 366

Dobavuaaj u inostranstvu 198 25
Obaveze za Dorez na dodatu vrednost 6

obave?e za obrazulate nedosDete raslode dob L irosrranstvu 158 20
'to0

U skladu sa Odtukom o proceni i obraiunavanju tr;ilne j neto vfednosti imovine
dobrovotjnog penzijskog fonda i utvrdivanju jedinstvene poaetne vrednosti jnvesticjone jedinice
{St.gtasnjk RS 27 /2006, 24/2007\, Drultvo ima obavezu da nadoknadj Fondu sve troikove kuDovine.
prodaje i prenosa hartija od vrednosti koji nastanu utaganjem sredstava Fonda. Za trojkove kojj
nastanu u periodu od 01. do 15. u mesecu Druitvo treba da nadoknadi do 20. u mesecu, a troikovi
koji nastanu od 16. do kraja meseca Drultvo treba da nadoknadi do 5. u narednom mesecu. Na dan
31.12.2007. godine, Druatvo jma obavezu po ovom osnovu prema Fondu u iznosu od 14 hjLjada RSD.

Na dan 31.12,2007., Drultvo nije jmato neizmirenih obaveza prema Kastodi banci (vjdeti
napomenu 6.4. Troikoi usluga kostodi banke - AOP 206 -J,

Drultvo jma obavezu ptaiania meseine naknade poaev od meseca septembra za pru;ene
savetodavne usLuge precizirane Ugovorom zakljuienim sa dobavliaiem iz inosaranstva. Faktura za
izvrsene ustuge u toku meseca decembh nije dobijena do dana zakLjuaivania knjiga, tako da je
formirana obaveza za nedospele rashode shodno ustovima preciziranim u datom ugovoru do
dobijanja date fakture.



5.8.2. Oboveze za druge poreze, doprinose i druge doibine - AOP 118 -

U okviru ove pozicjje knii:ene su obaveze za neto zarade i naknade zarada, porez i
doprinose na zarade i naknade zarada i obaveze za druge poreze, doprinose i druge daibine. Na dan
bjLansa, Drustvo nema neizmirenih obaveza po ovim osnovama.

6. Andlizd pozicija iz obrosco Bilans uspehd

6.1. Prihodi noknoda pri uploti penzijskih doprinosa i noknada za uprcvljanje Fondom - AOP
201 i 202 -

Prihod koji je Druatvo ostvarito svojim poslovanjem sastoji se od prihoda po osnovu naknada
pri uplati penzijskih dopdnosa i prihoda po osnovu naknada za upravtianje fondovima, iija se
struktura za period od 01,01, do 31.12,2007. mo:e prikazati na sledeii naain (videti napomenu 5.2.
Druga pothiivanja i aktivna vremenska razgraniienja 'AOP 011 -):

Uaeaie prihoda koie ie Drultvo ostvarilo po osnovu naknada od Fonda predstavtjaju 11% od
ukupnih paihoda Druitva ostvarenjh u posmatranom periodu.

6.2. Trcnsakcioni troEkovi - AOP 204 -

lznos od 423 hitjade RSD odnosj se na troakove kupovine i prodaje hartija od vrednosti u ime
Fonda koje ie Drustvo u obavezi da nadoknadj (videti napomenu: 5,8.1, Obaveze iz poslovonja i
posiwa wemenska razgroniienjo - AOP 117 -).

6,3. Troikovi md*etingo - AOP 205 -

Troakovi marketinga u posmatranom periodu predstavtjaju 21% od ukupnih rashoda Druitva i
imaju stedeiu strukturu:

iznos tu hiliadama dinar!)
Prihodi naknada pri uDlati oenzijskjh doDrinosa

Prihodi na[nada za uDravtianie fondovima 439 23
' | .916 to0

iznos lu hlli.dam. dinaral

Tro;koviogLasa u novinama, iasopjsima inj;no 5.916
Tro5kovi isticania rekLamnih ooruka na iavnom mestu 1.429 13
Troikovi medijske kampanje I odnosi sa javno;tu 1.583 1 1

TrcSkovi oetasa na radii!, televiziii i niano 1.234
Troikovl pretra;rvan ja ir;iita 1 . 1 1 3
Troikovi za Drcro€kte. olakatei stiino 570
Troikovi Dridobiiania novih tlanova i informisanie tia,,uva 316 2

172

135
Drucl troikovi narketinea koiisu u vezi sa fondovima 1.466 1 0

14.334 100



6.1. Troakoi uslugo kostodi banke - AOp 206 -

. _ U. toku--godine trojkovi pruienih usluga {astodi banke Fondu iznose 1,056 hjfjada RSD ipredstadiaju 2% od ukupnih rashoda Druatv;. rro;r<ovi ustuea k;s;;i;;;k; i;, su nastali uposrnatranom periodu sastoje se od meseine na*nade koja aniri 
"J-i-"* ".t"'rmovine 

Fonda,p.ovizrje i naknade vezane za transakciie trupovtneIprodajeisiiai.an.l" tta-riiii 
-oJur"onosti 

fonO"(videti napomenu 5.8.7. Obaveze iz poslovoryo I postvna vremensko rozgraniienja - Aop u7 ).

6.5. Troikovi onortizacije, rezeNisonjo, ustuga i drugi poslovni rashodi _ AOp 2tb _

Struktu

6.6. Findnsijski prihodi - AOp 217 -

Struktura fi

6.7. Finonsijski roshodi - AOp 218 -

Finansijski rashodi u jznosu od 2.278 hjuada RSD se odnose na negatjvne kursne raztike.

6.8. Prihodi i roshodi od uskloalivonja wednosti imovine - AOp 21g i 220 -

Prihodi i rashodi od uskladivania vrednosti imovine su nastati po osnovu svoatenja iskazanihhartija od vrednosti koje su postoiate u portfetiu na nijhovu p;it;;;ur!anlJ-nJaln t unru.

6.9. Gubitok- AOP 222 i 229 -

Druatvo ie za period od 01.01.. do- 11.:?)OO7. godine ostvarilo gubitat( iz redovnogpostovanja, pre oporezivanja u iznosu od 49.734 hitiada {so. cuuiul oa iiieiun;a oaro:eniiporeskih obaveza iznosi 604 hitiade RSD. tako da gubiLak nakon p,"t"liZ""g E;]ik" oo povecanraodto;enih poreskih obaveza izno;i 50.338' nitjaae nio (viaetilipoii"ir'i-.0.i..fi2'r'i'*uu"ro aooi,

ra ove bitansa ha se moie prikazati na stedeai naain:
opts lznos (u hiljad.ma dinarar u %
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i nepoklvenl gubitok - AOP 105, 106 - i 5.7. Dugorcino rezerisanja i odloiene poreske obdveze'
aoP 109, 115,226 -1.

7. Dogoddji nakon dona bitanso stonjo

Dana 30. oktobra 2007.godine, na sednici upravnig odbora Druitva doneta je Odtuka o
sazivanju (l) vanredne sednice skupatine Garant penziiskog dru<tva, na koioj ie medu taakama
dnevnog reda bito i donoienje Odtuke o promeni osnjvaakog akta i OdLuke o izdavaniu obianih akcija
bez iavne ponude radi poveaania osnovnog kapitata akcjonarskog druatva.

Od strane Skupitine Drultva na sednici odrianoi dana 11. decembra 2007.godine donete su
Odtuka o promeni osnivaakog akta (odtuka broj 5) i Odtuka o zdavanju akciia druge (ll) emisije bez
javne ponude radi poveianja osnovnog kapitata i sredstava koja ie sluiiti redovnom posLovanju
akcionarskog druitva (Odtuka broj 6). odlukama je predvidena (ll) emisiia akciia od 9.800 akciia
koje fe u potpunosti uptatiti akcionar Eki investment d.o.o., Beograd, Srbija. Emisiona cena po
jednoj akciji, shodno pomenutoi Odtuci je EUR 226 po srednjem kursu Narodne banke Srbiie na dan
uplate. Za ukupan broj akcija (ll) emisije ukupna cena je EUR 2.214.800 po srednjem kursu na dan
uplate , Nominalna vrednost jedne akciie u (ll) emisiji akcjja jznosj EUR 115 a iznos od EUR 111
predstavtia emisionu premiju.

Sve akcije (ll) emisije su obiane akciie koje gtase na ime, regjstrovane u Centralnom
registru, s pravom gLasa, sa ograniaenim prenosom vtasnistva.

Dana 11. decembra 2007.godine, na odrianoj sednici skupitina Druitva doneta je od(uku o
vaienju skupltinske odtuke broj 5. i Odluke broi 6., koje su usvojene na (l) vanrednoj Skustini
Druitva i konstatovanje njihovog stupania na snagu i proizvodenje pravnog dejstva samo pod
uslovom pribavliania saglasnosti za sticanje kvatifikovanog uaelia izdate od strane Narodne banke
Srbije akcionaru Eki investment d.o.o., Beograd.

Priroda ovog dogadaja na bilans stanja ie ne-korektivnog karaktera (videti napomenu 5.6.1.
Unovni kapital i emisiona premijo - AOP 101 i 102 -).

8. ostdle vdine infomdcijd zd korisnike finansijskih izveEtaja

Dana 11. decembra 2007.godine, na sednici SkupStine Druitva doneta je Odtuka o osnivanju
ogranka privrednog druitva (odtuka br.8) kojom se osniva ogranak koji ae postovati pod poslovnim
imenom GARANT PENZIJSKO DRUSTVo - GAMNT PENZIJE, druitvo za upravljanje dobrovotjnim
penzijskim fondom a.d. sa postovanjem u Novom sadu, poaev od 0l.januara 2008,godine i
obavljajuai detatnost za koju je registrovano Drujtvo.

Beograd, 3'l,12.2007, god.

PENZIJSKO DRUSTVO,
upravljanje
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